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Introducao

O servico de andlise de investimentos € de suma relevancia em se tratando de gestao de recursos previdenciarios. Os gestores tém o trabalho de realizar periddicas
avaliacbes de desempenho da carteira de ativos do fundo e, quando necessario, realocar os investimentos, afim de que a instituicdo possa sempre manter alinhados seus
objetivos de rentabilidade e risco e manter-se enquadrada a legislagédo vigente.

A PREMIER ANALISES busca apresentar aos clientes um servico completo de consultoria, munindo gestores de recursos e demais investidores com todas as ferramentas
e informacdes necessarias para que estes possam realizar uma gestao inteligente e responsavel.

A presente analise foi realizada tendo como base as informacdes fornecidas pelos responsaveis da gestdo do fundo, Relatério de Reavaliacao Atuarial e Politica de
Investimentos do Fundo. Caracteristicas como: expectativa e necessidade de retorno, objetivos de curto e de longo prazo, horizonte dos investimentos, tolerancia ao risco,
limitacdes diversas e legislacdes especificas da Instituicao sao incorporadas nesta analise e, portanto, este relatério € elaborado de forma exclusiva para o RPPS da Prefeitura
Municipal de Santo Antonio da Patrulha - RS.

As opiniBes e recomendacdes contidas neste relatério foram baseadas em julgamentos objetivos, concluidos via realizacdo de um trabalho sério, diligente, independente de
gualquer instituicdo financeira e de forma ética e imparcial, comprometido com a confianga que nossos clientes depositam em nossos servicos.

Este relatdrio € distribuido somente com o objetivo de prover informacgdes e nédo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra
e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. As informacfes contidas neste relatério sédo consideradas confiaveis na data de sua publicacdo. As opinides
contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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Desempenho Acumulado - Carteira de Investimentos

Més Saldo Anterior (R$) Aplicactes (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$) Rentabilidade (R$) Rentabilidade (%) Rent. Acumulada (%) Meta Atuarial (%) Meta Acumulada (%) Efetividade (%)
2018/01 89.006.025,91 15.250.203,45 14.979.824,65 90.693.875,42 1.417.470,71 1,5863 1,5863 0,7781 0,7781 203,8655
2018/02 90.693.875,42 5.279.454,65 5.284.956,99 91.081.369,40 392.996,32 0,4316 2,0247 0,8082 1,5926 53,3988
2018/03 91.081.369,40 4.315.848,43 2.012.872,91 94.230.746,84 846.401,92 0,9115 2,9547 0,5771 2,1789 157,9344
2018/04 94.230.746,84 3.667.884,33 3.473.428,14 94.703.889,37 278.686,34 0,2939 3,2572 0,7077 2,9021 41,5247
2018/05 94.703.889,37 3.187.037,81 2.300.316,00 94.897.092,47 -693.518,71 -0,7237 2,5100 0,8886 3,8166 -81,4385
2018/06 94.897.092,47 3.171.028,48 3.087.444,84 95.280.224,98 299.548,87 0,3099 2,8276 1,7528 5,6363 17,6799
2018/07 95.280.224,98 4.029.899,41 4.121.520,86 96.254.558,35 1.065.954,82 1,1187 3,9780 0,8183 6,5007 136,7092
2018/08 96.254.558,35 14.911.256,70 14.914.531,21 96.246.534,04 -4.749,80 -0,0082 3,9694 0,3962 6,9227 -2,0693
2018/09 96.246.534,04 1.382.174,02 1.423.886,86 96.880.630,27 675.809,07 0,6968 4,6939 0,9690 7,9589 71,9065

Total Geral 55.194.787,28 51.598.782,46 4.278.599,54 4,6939 7,9589 58,9773
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Desempenho, Meta Atuarial e Indicadores - Visdo Grafica
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Rentabilidade da Carteira

Veiculos de Investimento Saldo Anterior Aplicacées Resgates Rentabilidade (R$) Saldo Atual Rentabilidade (%)
BB PREVID RF ALOCACAO ATIVA FIC FI 16.145.870,20 0,00 0,00 96.930,66 16.242.800,86 0,60%
BB PREVID RF PERFIL 14.189.434,40 0,00 0,00 69.750,22 14.259.184,62 0,49%
BB PREVID RF IRF-M1 12.020.298,67 0,00 0,00 70.939,32 12.091.237,99 0,59%
CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 9.157.960,40 11.570,92 0,00 40.733,26 9.210.264,58 0,44%
BANRISUL FOCO IRF M 1 FI RF 8.457.684,63 469.700,00 0,00 50.678,32 8.978.062,95 0,59%
ELI%EQCO) DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO 7.302.681,69 0,00 0,00 62.567,99 7.365.249,68 0,85%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.033.460,00 0,00 0,00 -13.784,00 5.019.676,00 -0,27%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 4.618.177,83 0,00 0,00 27.188,21 4.645.366,04 0,58%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 3.832.004,00 370.756,93 813.843,75 188.769,82 3.577.687,00 4,83%
FI BRASIL 2024 | TP RF 2.813.610,00 0,00 0,00 -7.668,00 2.805.942,00 -0,27%
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 2.694.402,47 0,00 0,00 31.047,93 2.725.450,40 1,15%
BANRISUL PREVIDENCIA FI RENDA FIXA LP 2.708.405,00 0,00 0,00 16.480,93 2.724.885,93 0,60%
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RF LP 2.648.020,00 0,00 0,00 14.940,00 2.662.960,00 0,56%
BB PREVID IPCA llI 1.854.912,02 0,00 0,00 16.444,57 1.871.356,59 0,88%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FlI2 1.135.800,00 0,00 0,00 10.200,00 1.146.000,00 0,89%
BANRISUL PREV MUNICIPAL Il FI RF LP 702.544,18 0,00 0,00 -662,01 701.882,17 -0,09%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP 451.924,01 0,00 0,00 -816,18 451.107,83 -0,18%
BB PREVID IMA-B TP 210.863,99 0,00 0,00 -340,75 210.523,24 -0,16%
BB PREVID RF FLUXO 268.480,55 530.146,17 610.043,11 2.408,78 190.992,39 0,38%

Pagina 6



Impresso em 26/10/2018, as 04:49.

OPMAX P R E M | E R Relatorio de Acompanhamento da Carteira de Investimentos de Santo Anténio da
ANALISES E CONSULTORIA Patrulha - RS - SET/2018

Desempenho x Meta Atuarial - Visao Grafica
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Enquadramento 3.922/10

Enquadramento Valor Investido (R$) Percentual Investido Percentual PI Percentual 3.922
Art. 70, Inciso |, Alinea B (Fundos 100% Titulos Publicos Federais) 63.198.376,99 65,23% 100,00% 100,00%
Art. 70, Inciso lll, Alinea A (Fundos Renda Fixa Referenciado) 3.426.768,10 3,53% 60,00% 60,00%
Art. 70, Inciso IV, Alinea A (Fundos Renda Fixa - Geral) 23.660.441,59 24,42% 40,00% 40,00%
Art. 70, Inciso VII, Alinea B (Fundo Crédito Privado) 1.871.356,59 1,93% 5,00% 5,00%
Art. 80, Inciso |, Alinea B (ETF - indice de A¢des com no minimo 50 agdes) 3.577.687,00 3,69% 30,00% 30,00%
Art. 80, Inciso IV, Alinea B (Fundos de Investimento Imobiliario) 1.146.000,00 1,18% 5,00% 5,00%
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Enquadramento 3.922/10 - Visao Gréfica

Art. 80, Inciso IV, Alinea B (1,18%)
Art. 80, Inciso |, Alinea B (3,69%)

Art. 70, Inciso VII, Alinea B (1,93%)

Art. 70, Inciso IV, Alinea A (24,42%)

Art. 70, Inciso I, Alinea A (3,53%) Art. 70, Inciso |, Alinea B (65,23%)

® Art. 70, Inciso |, Alinea B (65,23%) @ Art. 70, Inciso lll, Alinea A (3,53%) @ Art. 70, Inciso 1V, Alinea A (24,42%)
® Art. 70, Inciso VII, Alinea B (1,93%) ® Art. 80, Inciso I, Alinea B (3,69%) ® Art. 80, Inciso IV, Alinea B (1,18%)
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Carteira por Indice de Mercado

Nome Descrigcao Total em (R$) Percentual
IRF-M1 indice de Mercado ANBIMA - LTN e NTN-F < 1 anos 25.714.666,98 26,54%
CDI Certificado de Dep6sito Interbancério 23.660.441,59 24,42%
IMA-GERAL ex-C indice de Mercado ANBIMA - Média ponderada dos retornos diarios do IMA-B, IMA-S e IRF-M 16.242.800,86 16,76%
IMA-B indice de Mercado ANBIMA - NTN-B 9.189.131,24 9,48%
IMA-B5 indice de Mercado ANBIMA - NTN-B < 5 anos 7.365.249,68 7,60%
Outros Outros 6.240.647,00 6,44%
IDKA IPCA 2A indice de Duracgdo Constante ANBIMA segmento 2A 2.725.450,40 2,81%
IMA-GERAL indice de Mercado ANBIMA - Média ponderada dos retornos diarios 2.724.885,93 2,81%
IPCA+6 indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo + 6 1.871.356,59 1,93%
ICON indice de Consumo 1.146.000,00 1,18%
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Carteira por Indice de Mercado - Visdo Grafica

ICON (1,18%)

IPCA+6 (1,93%)

IMA-GERAL (2,81%)
IDKA IPCA 2A (2,81%)
Outros (6,44%)
IMA-B5 (7,60%)

IMA-B (9,48%)

IMA-GERAL ex-C (16,76%)

IRF-M1 (26,54%)

CDI (24,42%)

® IRF-M1 (26,54%) ® CDI (24,42%) ® IMA-GERAL ex-C (16,76%) ® IMA-B (9,48%) ® IMA-B5 (7,60%) ® Outros (6,44%)

® IDKA IPCA 2A (2,81%) ® IMA-GERAL (2,81%) ® IPCA+6 (1,93%) ® ICON (1,18%)
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Diversificacdo por Instituicdo Financeira

Nome CNPJ Total em (R$) Percentual (%)
BB-DTVM S.A. 30.822.936/0001-69 44.866.095,69 46,31%
Caixa Econ6mica Federal 00.360.305/0001-04 33.369.056,53 34,44%
BANRISUL 92.702.067/0001-96 15.067.791,05 15,55%
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 01.522.368/0001-82 3.577.687,00 3,69%
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Diversificag&o por Instituicdo Financeira - Visao Gréfica

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. (3,69%)

BANRISUL (15,55%

BB-DTVM S.A. (46,31%)

Caixa Econdbmica Federal (34,44%)

® BB-DTVM S.A. (46,31%) @ Caixa EconO6mica Federal (34,44%) ® BANRISUL (15,55%) ® BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. (3,69%)
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Recomendacdes Consultor

No contexto internacional, o més de setembro foi marcado pela continuidade da tensdo comercial entre os EUA e China. O presidente americano Donald Trump anunciou que
ir4 tarifar em 10% sobre US$ 200 bilhdes de importagdes chinesas, a China, por sua vez, anunciou como forma de retaliagdo sobretaxas que variam entre 5% e 10% sobre US$
60 bilhdes em mais de 5000 produtos americanos. Além do embate com a China, ocorreu nos EUA a reunido do Comité de Politica Monetéria do Federal Reserve (FOMC),
conforme o esperado pelos analistas de mercado houve a elevacao da taxa basica em 0,25% para o intervalo de 2,00% a 2,25% ao ano — o terceiro aumento do ano, a atividade
deve ser destacada. Para o ano de 2019, o FED sinalizou que pretende continuar elevando os juros para manter a economia forte e em equilibrio. Quanto ao crescimento
econdmico do pais a prévia indicada foi de 4,2%, conforme Departamento de Comércio dos EUA. Esse resultado se deve ao um impulso da politica de estimulo fiscal do governo
Trump, que inclui cortes de impostos e aumentos nos gastos militares.

No cenéario doméstico, a atencdo do mercado esta completamente voltada para a elei¢cdo presidencial, visto que as pesquisas de intencdo de voto estdo ditando o
comportamento dos mercados de cambio e de juros. As Ultimas publicacdes que tratam das intencdes de voto evidenciam uma polarizacao entre os presidenciaveis Jair
Bolsonaro (PSL) e Fernando Haddad (PT), contribuindo para a volatilidade do mercado.

No campo econdmico do Brasil, o Copom (Comité de Politica Monetaria), decidiu por unanimidade manter os juros em 6,5% ao ano, a decisao, pela quarta vez seguida, ja era
esperada pelos analistas do mercado financeiro. Na ata divulgada na semana seguinte apés a decisédo, o comité ponderou que, caso as expectativas para a inflacdo piorem,
podera subir os juros gradativamente. Além disso, conforme divulgado pelo IBGE, a taxa de desemprego do pais recuou de 12,7% para 12,1% no trimestre, isto evidéncia uma
recuperacao, ainda que muito lenta, do mercado de trabalho diante de uma atividade econdmica que ndo consegue crescer em um ritmo constante.

A Inflacdo, medida pelo IPCA, variou 0,48% em setembro, este resultado é o maior para o0 més de setembro desde 2015. No acumulado do ano o IPCA ficou em 3,34%. Os
principais itens que contribuiram para a alta foram os grupos de Alimentacao e bebidas e Transportes, com variagfes de 0,10% e 1,69% respectivamente. O INPC apresentou
variagdo de 0,30% em setembro, apds a estabilidade na média de pre¢os em agosto. Com isso, o resultado no ano ficou em 3,14%. Os produtos alimenticios tiveram uma alta de
0,05% enquanto, no més anterior, registrou uma queda de 0,44%. Ja o grupo de néo alimenticios subiram 0,41%, enquanto havia registrado 0,19% em agosto.

O mercado de renda fixa com a proximidade da eleicéo presidencial e o cenario ainda indefinido, deixou os investidores mais cautelosos. Dessa forma o IMA-Geral (Mercado
Aberto da Anbima IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no mercado variou 0,64%.

O Ibovespa, benchmark do mercado de acdes, apesar da cautela dos investidores em relacdo a corrida presidencial, fechou o més de setembro com valorizacéo de 3,48%
acima dos 79 mil pontos, isso se deve ao momento favoravel vindo do exterior, como a alta das commaodities e com 0 aumento da entrada de recursos estrangeiros. O dolar no
més que atingiu a maxima historica, conseguiu fechar o més em leve baixa de 0,84% cotado a R$ 4,03. Isso decorre, pois, 0s investidores estdo mais propensos a assumir riscos
apos os sustos com as crises na Argentina e na Turquia, além da apreensdo com a disputa comercial entre EUA e China. Entretanto, no ano a moeda norte-americana acumula
alta de 21,80%.

Comentario do Economista
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A atividade econdmica mostrou sinais de enfraquecimento, apesar de nimeros ainda positivos. O desemprego caiu mais 0,1%, para 12,1% enquanto a capacidade utilizada na

industria subiu para 78,1%. Foi no desempenho do varejo onde observamos maiores frustragdes em relagéo as expectativas. Os indicadores de inflagdo seguem comportados,
apesar do Real mais fraco. O BC manteve a taxa Selic em 6,5%, mas dando sinais e que pode haver pressdes que levem a um pequeno ajuste mais para o final do ano. No
campo fiscal o governo tem mostrado certa disciplina enquanto a agenda das reformas segue paralisada por conta do periodo eleitoral. Sendo assim as aten¢des se voltam para
a corrida presidencial, com inicio do segundo turno comegamos novamente as pesquisas eleitorais onde iréo, provavelmente, refletir no humor do mercado financeiro

Desta maneira, quanto as aplicacdes financeiras e nossa carteira de investimentos, considerando o cenario doméstico, externo e a cautela nos investimentos necesséria,
continuamos sugerindo para novas aplicages vértices de médio e curto prazos e quem possuir uma exposicao em vértices de longo prazo devera tracar uma estratégia para
buscar uma certa protecao e nao abdicar dos seus objetivos.

RECOMENDACOES:

1.A rentabilidade acumulada em 09 meses € de 4,69%, sendo que a meta atuarial do periodo ficou em 7,96%. No més a rentabilidade da carteira foi de 0,70% contra 0,97% da
meta atuarial. Em reais, no més, tivemos uma rentabilidade de R$ 675.809,07 contra R$ 932.663,56 da meta atuarial.

2.A atual carteira encontra-se diversificada, com perfil de risco compativel com o atual cenario.

3.Apesar disto, podemos reduzir levemente o risco da carteira, realocando-a da seguinte forma:

A — Resgate de 100% do Fundo BB Previdenciario IMA-B TP e realocagdo no BB IDKA-2A (objetivo — encurtamento da carteira);

B — Resgate de 30% a 50% do Fundo BB Previdenciario RF Alocacao Ativa (segue o IMA-Geral como Benchmark) e realocacédo em:

B.1 — 50% em IDKA-2A;

B.2 — 30% em IMA-B5 (preservar parte do risco);

B.3 - 20% em fundo CDI;

4.Manter as operacgdes de gestao ativa em renda fixa e iniciar em Renda Variavel.
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Perfil das Carteiras

Conservador Moderado

1 - Este documento tem carater meramente informativo, sendo exclusivamente do usudrio a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da utilizagdo das informacdes.

2 - Os dados de mercado, se utilizados neste relatério, foram obtidos junto a fontes publicas nas quais o0 Opmax e a Premier Andlises depositam confianga. Entretanto, nem o Opmax nem a Premier Analises se responsabilizam pela acuracia desses
dados.

3 - As informacdes utilizadas neste relatério foram obtidas junto ao RPPS que administra o plano e aos seus prestadores de servi¢os, ndo sendo de responsabilidade do Opmax ou da Premier Andlises quaisquers erros decorrentes de ruidos ou falhas de
informag&o.

PREMIER ANALISES - R DOUTOR BARBOSA GONCALVES, 368, , CHACARA DAS PEDRAS, Porto Alegre - RS, 91330-320.

www.premieranalises.com.br - (51) 3208-0032

A Premier Andlises é uma empresa devidamente registrada na Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM.
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